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Evolucién de la produccion de petréleo, 1950 — 2020.
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Evolucidn de la produccion de gas natural, 1950 — 2020.
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Fuente: elaboracién propia en base a informacién de la Secretaria de Energia de la Nacién.
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Participacion de la produccién no convencional en el total
(kBOE/d)
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Recursos técnicamente recuperables en Vaca Muerta

. 16 billones bbl
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Produccién de petrdleo y gas en Vaca Muerta
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INVERSIONES REQUERIDAS PARA SU DESARROLLO

e Suponiendo que se requieren 2.000 MUSD para desarrollar 100
km2.

* El desarrollo pleno de Vaca Muerta demandaria 600.000 MUSD.

* Considerando los niveles de inversion de 2018 (4.500 MUSD) se
requeririan 133 afios para su desarrollo.
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Produccidn de petrdleo
(kbbl/dia'y % variacidon interanual)
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Fuente: elaboracidn propia en base a Secretaria de Energia.
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Evolucion de la produccién de petréleo
(%)

Variacion (en %)

Vs. Mar-21 Vs. Abr-20 Vs. Abr-19

Total @ 1,1% ] 8,7% (] -1,5%
Convencional ) 0,8% () -3,6% @ -16,4%

No covencional @ 2,0% @ 60,0% ) 79,7%
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Produccidén de gas natural
(MM3/dia y % variacidn interanual)
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Participacion del shale y tight gas sobre la produccién total
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Fuente: elaboracidn propia en base a Secretaria de Energia.

ago-20

oct-20

dic-20

feb-21

abr-21

Produccidn de gas natural por tipo de explotacién

(MM3/dia)

150 = Convencional

100

50

0

abr-19
jun-19

ago-19

oct-19

dic-19

H Tight

114
- 28
21
67

feb-20

abr-20

jun-20

m Shale

ago-20

Evolucién de la produccion de gas natural

(%)

oct-20

dic-20

L] .
74l ECONOMIA
/4B 3 ENERGIA

feb-21
abr-21

Variaciéon (en %

Total

Convencional

Shale

Tight

-0,3%

1,1%

-5,5%

2,4%

Vs. Mar-21

Vs. Abr-20

-2,2%

-1,1%

-4,4%

-2,7%

Vs. Abr-19

-13,3%

-14,3%

-9,2%

-14,7%



NIVEL DE ACTIVIDAD EN LA PRODUCCION HIDROCARBURIFERA
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Nota: (1) Incluye pozos de avanzada, exploracién, explotacion y servicio. Fuente: elaboracion propia en base a Secretaria de Energia



LA RELEVANCIA DEL SECTOR HIDROCARBURIFERO EN LA ECONOMIA ARGENTINA -= ECONOMIA
& ENERGIA

SALIENDO DE LA COYUNTURA

* Argentina tuvo una politica pendular en materia tarifaria desde la desregulacion del sector a comienzos de la década de 1990, proceso que
comprimid los niveles de inversién. A la vez, que tuvo un sensible impacto macroeconémico, ya sea potenciando el déficit fiscal o contrayendo
sustantivamente la capacidad adquisitiva del salario.

e La utilizacién de los subsidios a la energia como método de salario indirecto pueden ser justificable en el corto plazo ante variaciones abruptas
en los precios de la energia o ante coyunturas macroecondémicas extremadamente desfavorables.

* Sin embargo, mas alla de su impacto macroecondmico, no se trata de una politica eficiente en términos distributivos. Una estructura tributaria
regresiva como la Argentina, implica que los sectores de menores ingresos terminan afrontando en mayor proporcién los costos de subsidiar al
sector energético.

* En este sentido, los subsidios claramente no son neutrales en términos macroeconémicos pero tampoco lo son en términos distributivos.

e Por otro lado, a diferencia de lo que acontecid durante las uUltimas décadas hoy nuestro pais cuenta, a partir del desarrollo de la produccién no
convencional, de los recursos necesarios para alcanzar un salto sustantivo en la produccion de hidrocarburos.

*  Elaumento de la produccién de hidrocarburos a lo largo de los préximos afios podria posibilitar la eliminacidn o, al menos, la morigeracién de la
restriccion externa que enfrenté la economia argentina a lo largo de las ultimas décadas.

* La conformacidn de una politica de precios para el sector energético sustentable en el largo plazo es un requisito ineludible para expandir los
niveles de inversidn en el sector y, con ello, la produccién. En este marco, la definicion de la politica tarifaria en gas natural y electricidad no se
encuentra aislada del desenvolvimiento general del sector energético.
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MEJORA EN LA BALANZA COMERCIAL ENERGETICA

* Enelafio 2013 se registré el pico de importaciones del sector energético, cuando las importaciones de Combustibles y Lubricantes totalizaron
los MUSD 12.464. En consecuencia, en dicho afio el déficit comercial energético alcanzé los MUSD 6.902.

e A partir de dicho afio, el déficit comercial energético fue reduciéndose hasta alcanzar un saldo balanceado en 2019 y un leve superavit en
2020.

* Enelloincidié el aumento de la produccién local de gas natural, en un contexto de disminucién de los precios internacionales de los productos
importados. En efecto, mientras que el precio de importacion de GNL en 2013 promedié los 16,6 USD/MMBTU, en 2020 se redujo a 3,5
USD/MMBTU.
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Nota: (*) Corresponde a exportaciones de “Combustibles y Energia” y a importaciones de “Combustibles y Lubricantes”. Fuente:elaboracién propia en base a INDEC.
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INCREMENTO DE LA OFERTA LOCAL DE GAS NATURAL

La recuperacion de la produccion local fue determinante en la reduccién de las importaciones de gas natural desde Bolivia y GNL, asi como de
los combustibles liquidos utilizados como sustitutos ante la insuficiencia de gas para abastecer la demanda local.

A partir de 2014 se logré detener el declino de la produccion local de gas natural, que comenzd a expandirse a partir de 2015. Como

consecuencia de ello, las importaciones de gas natural y combustibles liquidos utilizados como sustitutos pasaron de representar el 34% de la
oferta en 2013 al 15% en 2019.

En 2020 se registré una fuerte disminucion de la produccion local de gas natural (-8,9%). Sin embargo, se espera que el declino se revierta en los
proximos afios producto de la instrumentaciéon del Plan Gas.Ar.

Produccidén de gas natural, 2013 - 2020. Oferta de gas natural y sustitutos, 2013 — 2020.
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Fuente: elaboracion propia en base a Secretaria de Energia e INDEC.
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INCREMENTO DEL NIVEL DE SUBSIDIOS EN 2020

Alo largo de los Ultimos afos, se asistid a una sensible reduccidn en el monto total de subsidios al sector energético con relacidn a lo acontecido
durante la primera mitad de |la década pasada. En este sentido, no sdlo incidid el proceso de recomposicion tarifaria, sino que la recuperacion
de la produccién local y la abrupta caida de los precios internacionales de los hidrocarburos jugaron un rol significativo.

El congelamiento de tarifas vigente desde comienzos del 2019 se tradujo en un incremento de los subsidios destinados al sector energético
durante 2020. De todas formas, el nivel de subsidios no es sustantivamente distinto al registrado a lo largo de los ultimos afios y se encuentra

muy por debajo de los valores prevalecientes en 2013-2016.

Subsidios devengados al sector energético, 2010 — 2020.(1) (MUSD y %/PBI)
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En 2020 los subsidios econdmicos al sector energético registrados en el Informe Mensual de

Ingresos y Gastos (base caja) totalizaron los MUSD 6.970 (1,8% / PBI), dado que se
efectivizaron pagos retrasados del afio previo.

Subsidios devengados al sector
energético en 2020:

® Energia Eléctrica = Gas Natural Resto

Nota: (1) Corresponde a las transferencias devengadas para gastos corrientes al sector energético informadas por ASAP. Fuente: elaboracidn propia en base a ASAP.
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SUBSIDIOS A LA ENERGIA EN 2021

Desde 2018 se asistié a una reduccion significativa en el costo
mondmico de generacidn, producto de distintos factores:

* Menor utilizacién y costo de los combustibles utilizados en la
generacion de energia eléctrica.

* Disminucion de la retribucién a la generacion “vieja”.

* Desplazamiento de los combustibles liquidos ante la mayor
disponibilidad de gas natural.

* Incremento de la eficiencia del parque de generacién térmico.
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* ESCENARIO MACROECONOMICO CONSIDERADO:
* Tipo de cambio diciembre 2021: 113,9 S/USD;
e Variacion interanual IPC diciembre 2021:43,2%
e Crecimiento del PBl en ARS constantes: +7,5%
* Crecimiento del PBl en USD: +8,8%.

MARZO 2021
Subsidios al sector energético®?

(MUSD)

7.892

6.970
6232

Devengado 2020 Base Caja 2020 Proyeccion 2021

%/PBI 1,6% 1,8% 1,9%

Nota: (1) No incluye transporte. (2) Los valores de 2020 corresponden a las transferencias devengadas para gastos corrientes al sector energético (ASAP) y a los subsidios econémicos a la energia base caja (IMIG). La
estimacion de los subsidios se realizé contemplando los subsidios en el sector de generacion eléctrica y las erogaciones asociadas al gas natural (importacién y Plan Gas.Ar).

Fuente: elaboracion propia en base Ministerio de Economia y la Secretaria de Energia.



